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ESTRATEGIA
CORPORATIVA

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIEMNTES

A los sefiores Acclonfstas de;

PRORECOVE 5.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Prorecove 5.A.C. (una sociedad andnima
cerrada peruana), que comprenden el estado de situacién financiera al 21 de diciembre de 2014, ¥
los estados de resuitados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de fas politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, que se presentan para fines
comparativos, fueron auditados por otra sociedad de auditorfa cuyo dictamen de fecha 28 de junio
de 2014, no contuvo salvedades.

Resporisabifidad de Ia Gerencia sobre los estados finanicieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros
de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Pert v del control
interno que la Gerencia determina que es necesario pare permitir 2 preparacion de estados
financieras que estén fibres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Audifor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros hasada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Auditaria aprebadas para su aplicacion en el Perd por la lunta de Decanos de los Celegios Contadores
Piblicos del Perd. Tales normas requieren gque cumplamos ¢on requerimientos éticos ¥ que
planifiguemos y realicemos la auditorfa para tener seguridad razenable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales,

Una auditaria comprende la efecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldas y las divulgaciones er los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio dei audltor, & incluyen tz evaiuacidn del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales como resultade de fraude o error. Al efectuar esta evaluaclén del riesgo, el
auditor toma en consideracidn el control interno pertinente de la Compafifa en la preparacién ¥
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pere no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control internp  de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadss par ia
Gerencia son razonables, asi como  una evaluacidn de la presentacién peneral de los estados

financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDMENTES [Continuacian)

Consideramos gue la evidencia e auditoria que hemos abtenide os suficicme y apropiadk

para proporcionarnos una base para nugsira opinion,

R

En nuastra apinion, los estados financlergs antes indicados preseatan rezonsblemente on
todos sus aspectos significativos, la sttuacion financicra de Prorecove 5.4.6 3l 31 de diciembre

de 2014, #si come su desempedfio linanciero y sus flujos de efectivo por el afo terminadg an
csa fecha, de conformidad con Principics de Cantabilidad Generalmente Aceptados en ef Fety,

Lima, 12 de marre de 2015

Hefrandado por:

Carlgs Augusto Arias Vera

Contador Puatico Colepiado
Rlatricula NY 12881




PRORECOVE 5.A.C

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 da diciembre da 2014 y de 2013

ACTIVO

Actlvo corriente

Efectivo y equivalentas de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a ralaclonacdas
Otras cuentas por cabrar
Mercaderlas

Gastos cantratados por anticipado
Total del activo corrlente

Inmuebles, maguinaria y equipo, neto
Intangitles, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corrients

Sobregirg bancario

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Otras cuentas por pagar

Qbligaciones financieras a corte plazo
Total pasivo cortiente

Qbligaciones financigras a largo plazo
Total pasivo

PATRIMONID

Capital

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total paslvo ¥ patrimonio

Las notas gue se acompafian forman parte de los estados financiaros.

Nota

03 ~F (T O

14
14

2014 2013
8. S,

1,280,141 1,328,598
7,584 585 6,554,377
1,102,089 270,504
1,225 347 1,627,710
2,506,182 1,840,232
58,219 62,561
13,756,543 11,682,982
4,162,429 4 225228
58,996 64,950
17 977 968 15,874,161
B2 144 -
5,803,161 6,863,749
472120 33,384
5,958,138 3,454 564
1,675 168 2,653,752
14,081,737 12,045,489
1,173,242 1,623,746
15,264 978 13,669,235
2,270,000 2,170,000
442 580 134,926
2,712,888 2,304 926
17,977 968 15,974 161
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FRORECCOVE 8.A.C

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados o] 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota 2014 2013
8l -1
Ventas 16 42 555,385 B2.871.601
Costo de ventas 17 {38,095,278) {78 5632 901)
Utilidad bruta 4 454,107 4,338,700
Gastos de operacion:
Gastos de administracién 18 (1,193,510} {859 581}
(Gasltos de vantas 19 {2,387.571) (2,689 257
Ingresos diversos 20 59,558 40,224
{3.521,453) (3,518 614)
Litilidad da operacidn 942 514 §20,086
Cros Ingresos (gastos):
CGastos financiaros, neto 21 {255,080) (2656,720)
Difgrencia en cambio, neta 3 {47 &71) (345 2310}
(302, 761) (612,030
Utilidad neta antes del impuesto a la renta 539,853 208,056
Impuesto a la renta 15 (156, 884) {73,130)
Ltitidad neta 442 889 134 928
Otros resultados integrales - -
Total de resultados integrales 442 529 134 928

Las notas que se acompafian forman parte da los estados financieros.




PRORECOVE S.A.C

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diclembre de 2014 y da 2013

Resultados

Capital acumulados Total

L1 8 8l 18
Saldos al 31 da diclembre de 2012 2,170,000 459 487 2620467
Distribugion de dividendos - {459 A57) (459 467)
Utiidad del afio - 134 928 134,826
Saldes al 31 d¢ diciembre de 2013 2,170,000 134 928 2,304 826
Aumento de capital 100,000 100,000
Distribucitn de dividendos - (134,928) (134,826)
Litilidad del afin - 442 889 442 982
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2 270,000 442,939 2,712 982

Las notas que se acompafan forman parte de los estados financieros.
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PRORECOVE 5.4.C

ESTADO DE FLUJDOS DE EFECTIVD
Por los afios tarminados el 31 do dielambra de 2014 y da 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clentes

Pago a proveadores

Page de remuneragiones y honorarics

Paga de tributes

Ctros pagos en efectivo mlatives a la2 actividad
Efectivo neto provisto por 1as actividades de operacian

ACTHWIDADES DE INVERSION

Compra da activoz fijos

Compra de intangibles

Efectivo neto aplicado a ias actividades de inversion

ACTIVIDARES DE FINANCIAMIENTO

Aporte de capital

Préstamos obtenidos

Pago de dividendes

Amortizacion de préstamos

Efactivo neto {aplicada a) provisto par las actiidades de financiamienta

{Dleminucidng aurmento del efactivo y egubhalanta da efactivo
Saldo del efectivo ¥ equivalentas de efectivo al Inicic del afic

Saldo del efectivo y equivalentes dz efectiva al final del afio

CONCILIACICN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
Litiliddad reia

Més:

Depreciacisn y amortlzaciones

Prosigidn para bensficios sociales

Variacionas netas de activos y pasives:

Cuertas por cobrar comerciales

Cuertas por gobrar a relacionadas

Qtras cuentas por cobrar

Mearcaderias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comer;lales

Cuentas por pagar a relaclonadas

Oiras cuantas par pagar

Las notas gque s acompafan forman pacte de 1os estados fnanclaras.

2014 2013
sl 3/,

43,008,882 80,424 543
{39,348,858) {77,311,118)
(1,948,504 {1,930,564)
(128,967} {520,467}
{22,184) {12,344)
1,562,279 B50, 050
(228,832} (2,058,415}
= {826}
(228,832} (2,068,241}

104,000 &
1,184, 385 2,408 535
{134,928) (459,467)
(2,541,363) {125,750)
{1,381,904) 1,623,318
{45,457} 414 127
1,328,528 814,471
1,280,141 1,328, 598
442,089 134,025
287,586 215,853
129,351 126,088
1,168,443 (2,547 058}
(831,585) {9,2685)
402,353 (1.318. 716
(565,530} 812,467
4,342 (2,267}
6,028 878,650

472 120 -
138 574 2158372
1,562,272 250,050




1.

PRORECOVE 5.4.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

AGTIVIDAD ECONOMICA
Identificacion -

Frorecove 5.A.C. (en adelante "la Compsafiia”), fus constituida en [a ciudad de Lima el B de
agosto de 1284, con domicilic fiscal y oflcinas administrativas en fa Av. Elmsar Favcett N° 281,
distrito de San Miguel, Lima.

Agtividad econdimica —

La Compafilz tlene por objetivo dedicarse a la importacidn, exportacidn, comercializacion, venta,
representacion y agencia de productos, materisles e insumos para la actividad de construccion y
actividades conexas y/o complementarias; asl como al azescramiento vinculado con ta rama de [a
construccién en sus diferentas etapas.

Para s| desarrolio de sus actividades, la Compafila a! finalizar ias operaciones del 2014 cuenta
con un iofal de 43 trabajadores (57 en &l 2013).

Aprobacion de los estados financieros —

De acuerdo con I3 Ley Generzal de Sociedades, los estados financieros al 21 de  diciembre de
2014 han sido fermulados por la Gerencia, que los someterd a consideracién de la Junta de
Accionistas que serfa convocada dentro de los plazos establecidos. En cpinidn de la Garencia,
los estados financieros adjuntos serdn aprobades sin modificacionses. Los estados financieros al
31 de diciembre de 2013 fueron aprobades por la Junta General de Accionistas al 17 de marzo de
2014,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales pollticas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financlernos se
detallan a continuacidn. Estas politicas han sido splicadas uniformemente en todos les periodos
prasentados, a menocs qua se (ndique & contrario.

&) Bases de preparacion, —

Frincipios de preparacion y presentacion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en Perld. Los principios de contabilidad gensralmente
aceptados en Perd comesponden a las Normas Internacionales de Irfermacian Financiera — NIIF
aprobadas por la Contaduria Poblica de la Nacidn, a través de rescluciones emitidas por el
Consejo Normativo de Contabilidad — CNC vigentes a la fecha de los estades financieros. En
adiclin, las emprasas smiscras ¥ las sujatas a control ¥ supervisidn de la Superintendencia del
Mercade de Valores — SMY, deban cumplir con los requerdmientos especificos de ésta, referidos a
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la preparacion y presentaciin de estados financieros.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafifa y han side
preparados sobre 1a base del costo histarico.

El CNC a través de la Resolucién N°054-2014-EF/30 amitida el 17 de julic de 2014 oficiatizd la
NIIF 14 y las modificaciones de la NIIF 11; asimismo, mediante Resolugion N°055-2014-EF/30
emitida el 24 de jutio de 2014, oficializd las modificaciones de la NIC 18 y 38 y la version 2014 de
las NIC, NIiF, CINIIF y SIC vigentes; finaimente a iravés de la Resolucion N°056-2014-EF/30
emifida el € do noviembre de 2014, oficiallzd lag modiicaciones de la NIC 16 y 41, la versidn final
de las NIIF 3 y 15, La aplicacidn de las versiones as a partir del dia siguiente de la emisikn da la
rasolucitn o posteriormente, segun entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

Asimismo, el 14 de marzo de 2012 mediante Resolucién N°050-2012-EFFA0, e CNC acordd
mantener la aplicacion en el pals del métode de participacién patrimonial para registrar en los
estados financiercs las inversiones en asocisdas ¥ negocios cenjuntos,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes gon las aplicadas en afos anterigres,
excepto que la Compafila ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisagas que son obligatorias
para paricdos gue comienzan en o después del 1 de enero de 2014 y que fueron oficializadas por
el CNC para =u aplicacion en ! Per), segon se describe a continuacion:

"Entidades ds inversion” {Modificaciones a la NIIF 10, NHF 12 y NIC 27).

+ HNIC 32 “instrumentos Financigros: Presentacion - Compensacidon de activos y pasivos
financieras (medificacidn)”.

= NIC 38 “Deterioro del valer de los activos: Revelaciones del importe recuperable de los
activos no financleros {modificaclon)”.

+ NIC 3& "Novacion de derivados y continuidad de |a contabilidad de coberturas {modificacidn)”,

«  CINIIF 21 "Gravamenes”

+ Mejoras a las NIIF (ciclos 2010-2012 y 2011-2013).

Debido a |a estructura de la Compafila y la naturaleza de sus operaciones, 'a adopeitn de estas
normas no tuvg un efecto significative en su posicion financlera y resultados, por ko tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financleros comparatives de Ia Compahia,

b)Y Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas.-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafila. Para la elaboracidbn de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones para
cuantificar algunos de los actives, pasives, ingrescs, gasios ¥y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales
padrian variar de dichas estimaciones.

Estaz estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las medificaciones a ios estimados
contakles son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectes del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del ejercizic en que se efechian las revisiones
comespondientes.



Las estimacionss y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para Ia
efaboracion de los estadoes financieros de la Compania s& refieren a;

* Vida Util de inmuebles, maquinaria y equipo.
* ‘alor recuperable del activo fijo.
* [mpuesto a la renta,

¢} Transacciones de moneda extranjera.-
+= Moneds funciohal y monada de  presentacian

Las partidas incluidaz en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primario donde cpera la entidad {meneda funcicnal). Los estados financiercs
se presentan en Muevos Soles, que as la monedza funcional y la moneda de presentacidn de |a
Compaiiia.

= Transacciones y saldos

Las transacciches en moneda extranjera ddlares estadopunidenses se fraducen a la moneda
funcional usando los tipes de cambie vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o page de tales transacciones y de la
traduccién a los tipes de cambio al cierre del afio de aclivos y pasivos monetarios denominados
£n moneds exiranjera, s& recongcen en el estado da resuitados.

d} Efsctivo y equivalente de efectivo.-

Para fines del estado de flujos de efectivo, al efective comesponde ai efectivo depositade en
cuentas comientes, depositos a plaros y fondos mutuos depositades en entidades bancarias.

a} Activos financieros.-

Racongcimiento vy medicion Inicial

Los activos financieros segun fa NIC 38 se clasifican como: (i) sctivos financleros al valor
razonable con efecios en resultados, (li) préstamaos y cuentas por cobrar, {ill) activos financieros
dispaniblez para la venta e (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimianto, La Gerencia
determina la clasificacion de sus Instrumentos financieros en el momento gel reconocirmiento
inicial.

Le clasificaciéon de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para ia que los instrumentos financieros fueron adquiridos v sus caracteristicas. Todos
los activos financieros son reconocldes inicialmente a su valor razonable, mas en el caso de los
activos financieros que no se contabillzan al valor ragonable con cambios en resultados los
costos incrementales relacicnados s la transaccion que sean atribuides directamente a la compra
& amigidn def instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de actives dentro del plazo
generalmente establecide por la regulacién ¢ condiciones de mercado son registrados en la fecha
de negociacion de la operacién; es decir, |a fecha 2n que la Compalfila e compromate a comprar
o vender & activo.
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f) Pasivos financieros.-
Reconacimients v medicidn inigial

Los pasivos financieros segin la NIC 29 se clasifican como: (i} pasivos financiergs al valor
razonable con efecto en resultados y (ii) pasivos al costo amortizado. La Gerencia determina la
clasificacidn de sus pasivos financieros en el momentc del reconccimlents tnlcial.

Los pasivos financisros se reconocen cuande la Compafila es parte de los acuerdos
contractuales dal instrumento. Todos Ios pasivos financieros sen reconocidos tnicialmente a su
valor razonable mas, en el caso de los pasivos financieros que no se contahilizan al valor
razonable con cambios en resultados, los costos incrementales relacicnagos a la transacgidn que
sean atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento.

g} Mercaderias.-

Las mercaderlas se registran al cosie de adquisicidn o a su valor neto de realizacidn el gque
resulte menor, sobre ta base del método de promedio ponderado. El valor neto de realizacién es
el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos los
correspondientes costos de adquisicién y los gastos de ventas. Las existercias por recibir se
regisiran al costo por el métedo de Mentificacién especifica.

h} inmuebles maguinaria y equipo.-

Se registran al coste mas revaluaciones y son presentados netos (e su depreciacion acumulsda.
Ei costo histdrico de Ios edificios y otras construccicnes, inmugbles, maguinarias ¥ equipos,
vnidades de transporte y equlpos diversas incluye los desembolscs directamente atribuibles a Ia
adquisicidn de estas partidas. Las adicignes se incluyen en el valor en libros dal activo o se
reconocen come un activo separade, segun correspenda, sélo cuando es probabie que generen
beneficios econdmicos futures para la Compafila, y el costo da estos actlvos se pusda medir
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan a! estado de resultados
en el perlodo &n sl que éstos inGurran,

Los activos en elspa de construccién se capitalizan como un componente separado. A su
culminacion, el costo de estos actives se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso
ne se deprecian.

Cuando se venden o retiran los activos, se eliming su costo y depreciacidn acumulada y cualquisr
ganancia ¢ pérdida que resulte de su disposicién se incluye en €| estado de resultados. Los
lerenos no sa deprecian. La depreciacidn de los demas bienes del activo fijo se reconoce como
gasto y se calculan uniformemente siguiendo et método de linea recta.

Deterioro del valor de los activos no financleros.

El valor neto en o3 libros de los inmusbles, maguinarias y equipo y activos intangibles de vida
finita son revisados para determinar si existen indicios de detericro al cierre de cada ejercicio. Si
guisten tales indicios, la Compafia estima el valor recuperable del activo, siendo este el menor
entre el valor razenable menos los costos de venta, ¥ el valer &n uso. Cuando &l valor recuperable
de un aclivo asta por debajn de su valor neto contable se considera que existe deterloro del valor,



El valor recuperable de un acfivo se defina como el mayor importe entre el precio de venta neto y
su valor en uso. El precig de venta neto es el monto que se puede cbtener en la venta de un
activo &n un mercado (lbre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los fiujos futuros
de efectivo neto estimados del uso continuc de un active y de su disposicion al final de su vida
0til. Al determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente
utilizando una tasa gde descuento antes de impuestos que reflejs la eveluacion de tas condicionas
actuales del mercado, del valor del dinero en &l tiempa v los riesgos especificos del activo.

i} Arrendamientos .-

La determinacian de si un acuerdo constituye ¢ incluye un arrendamiento se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracion, st el cumplimiento del acuerde depende del use de uno
¢ mas actives especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del active, incluse si tal
derscho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compafitfa como arrendatario

Los arrendamientes financieros que transfieren a la Compafifa sustanciaimente todas los flesgos
¥ los beneficios [nherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo def
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente
de |os pagos minimos de arrendamiento, e que sea menar. Los pagos por amendamientos se
distribuyen entra los cargos financieros y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar
un ratio constante de interés sobre el saldo remanenta ge la deuda. Los carges financieros se
reconncen como costos financiams en el estado da resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util. Sin embarge, si no existiese certeza
razonable de que la Compaiiia obtendra la propiedad al térming del plazo del arrendamiento, el
activo se depraciara a lo largo de su vida 0til estimada o en e! plazo det arendamiento, el que sea
menor.

La Compafila voma arrendador

Los arrsndamlentos en los que la Compafifa no transfiers sustancialmente todos los riesgos v Ios
beneficios inherantes a la propiedad de! activo, se clasifican come arrendamientos operatives.
Los costos directos Iniciales incurmrides en la negeciacidn de un arrendamiento operativo se
suman en importe en libros del activo arrendado y se reconocen a lo large del plazo del
amendamienta sabre la misma base que los ingresos por armandamientos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se contabilizan en forma lineal a Io
largo del plazo del arrendamiento.

Ji Benaficios al personal -

Descanse vacacicnal- |as vacaciones anuales de! parsonal s5& reconocen sobre la base del
devengado. La provisin por la obligacidn estmada por vacacipnes anuales del personal
resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estsdo de
sltuackin financiera.

Gratificaciones y participacion en las utiidades.- La Compaia reconoce un pasivo y un gasto por
gratificacionas y participacion de los trabajadores en las utilidades, ésta Gltima determinada schre
la base del B% de la materia imponible determinada de acuerdo con ia legalizacidn vigente,
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Compensacion per tiempo de servicios.- La provisién pare compensacidn por tiempo de servicios
del perscnal se constituye por el integro de los derechos indsmnizatorios de acuerdo con la
legslizacion vigente y se muestra neta de los depdsitos efectuados con caractar cancelatorio.

k) Provisiones.-

Las provisiones se reconccen cuando fa Compalila tiene una obligacién presents legal o asumida
comg resultado de eventos pasados, es probable que se reguisran recursos para cancelar la
obligacion y &l monto se puede estimar conflablemente. No se reconccen provisiones para fuluras
pérdidas operativas. Guando existen varias cbligaciones similares, la probabifidad de que se
requiera de salids de recursos para sU pago se determina considerando la clase de obligacién
comc un todo. Se reconoce una provisin aun cuando la probabilidad de salida de recursos
respecto de cualquier partida especifica incluida #n la misma clase de obligaciones sea muy
pequefa,

I} Préstamos bancarios.-

Los préstames bancarios se reconocen en la fecha en la que log fondos 82 reciben, netos de los
costos incurridos en la transaccidn. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los
costos de la transaccidn) y &l monto a desembolsar se reconoce en resultados en el plazo del
préstamo.

m) Reconocimiente de ingresos.-

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lo cobradie o por cobrar por la venta de bienes en
el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muastran netog de impuasto
a las venias, rebajas, devoluciones y descuentos. La compafila reconoce sus ingresos cuando
éstos se puaden medir confiablemeante, es probable que beneficios econdémicos futuros fluyan a la
entidad y cuando la transaccion cumple con criterios especificos por lag actividades de la
Compafia, tal como se describe a continuacicn;

Venla de bienes

Las wentas & reconocen cuando la Compsafia ha entragado sus productos al cliente, éste ha
aceptado los productos vy |la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemsnte asegurada. Se considera que el producto no se ha entregadc hasta que no se

haya despachade al \ugar especificado en el contratn v los riesgos de pérdida se transfirieron al
clienta,

n} Reccnocimiento de costos ¥ gastos.-

El costo de ventas se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al clisnte,
simultaneamente con ¢ reconccimiento de |os ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientaments det
momento en que se pagan, ¥ §& raglsiran en los periodos con los cuales se relaciona.

o) Impuesto a la renta.-

El gasto por e impuesto a la renta del pericdo comprende e! Impuestc a la renta comrmiente. El
impuesto se raconoca en el estado de resultados.



El carge por impuesto a la renta corriente se calcula scbre la base de las leyes fributarias
promulgadas a a facha del estado de situacion financiera. La Gerencia evaiia periddicamente la
posicién asumida en las declaraciones juradas de impuesto respecte de las situaciones en jas
que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn., La Compafiiz cuando corresponde,
constituye provisiones scbre Ios mantos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

p} Contingencias.-

Los pasivos contingantes no se reconocen an los estados financieros, estos se revelan en notas a
los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea
remota. Les activas contingentes no se reconacen en los estados financieros y ge reveian solo si
es probable su realizacidn.

g} Eventos postariores.-

Eventos posteriores &l cierre del periodo que proveen la informacion adicional sobre la Compatia
a fa fecha dsl estade de situacion financiera (eventos de ajuste) son inciuidos en los estados
financierns. [0s eventos postericres importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

r} Reclasificacicnes -

Cuandc ha side necesario, los importes del afic anterdor han sido reclasificados para hacerlos
comparables con a presentacian del afio comiente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafila la exponan a una variedad de riesgos financieros. riesgo de tipo
de cambio, riesgo de crédite, riesgo de liquidez y riesgo de tesas de interés de los flujos de
afectivo. El programa general de administracidén de riesgos de la Compafila se concentra
prircipalmente en 16 impredecible de los mercados financiaros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempedio financiero de ia Compatila.

La administracion de los riesgos financleros se efectiia a través de las politicas aprobadas por la
Gerancia General,

Rlesgos de tipo de cambio.-

La Compafifa estd expuesta al riesgo de fluctuacionas en los tipos de cambio de moneda que
surgen de su exposicidn & diversas monedas, especiaimente | ddlar estadounidense. En este
contexto la Compafia cubra su exposicidn al riesgo de la variacion en los tipos de cambio a
través dal mantenimientc de actives exprezados an d&lares estadounidenses.
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Los saldos sn moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como slgue:

2014 2013
Uss Us§
Activo;
Efectivg 205,880 183,268
Cuentas por cobrar comerciales 2 200 865 2,020,776
Cuentas por cobrar relacionadas 100,852 o4 221
Otras cusntas por cobrar 178,738 255 537
2 686,335 2,553,802
Pasivo,
Cuantaz por pagar comercisles (1,712,088} {1,585.251)
Cuentas por pagar relacionadas {97,318} {11,540}
Chbligaciones financiaras {952 809) {1,618,780)
(2,762 211) {3,618,951)
Posicién paziva neta {(75.876) {1,063.149)

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compaii(a para el registro de los
actvos y pasivos en moneda extranjera han sido de 3/ 2981 y &/ 2989 por US$ 1.00
respectivameante (5/. 2.794 y 8/, 2.706 por LISE 1.00 para los activos y pasivos, respectivamente al
31 de diciembre de 2013). Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia registrd gananciss
en cambio por S/ 1580845 y 5/ 1, 2B6,135 y pérdidas en cambic por S/ 1,728,517 y
84, 1, 831,445 respectivamente,

Riesgo de crédito.-

La Compalia no tiene resgos significatives de contentracion de crédite. La Compaftia ha
establecido pollticas para asegurar que ia venta de su produccidn se efectda a clientes con
adecuada historia de crédito,

Riesge de liquidez.-

La administracion prudante del riesgo de liquidez implica mantener suficienta efectivo y |a
disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de créditc. Los
resultados da fa Compadila le han permitido redugir su rdesgo de llguidez y haber concentrado
suficiente efectivo para stender sus necasidades de corto plazo.

Riesgo de tasa de interds -

Es el riesgo de que 8l valer razenable o flujos de caja futuros de un instrumento financiers fluctien
gdebido a camblos en la tasa de interés del mercado.

lL.a compafla tiene pasivos significativos que genersn intereses, los ingresos ¥ flujos efectivos
operativos de fa Compafilz son Independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

Estimacién del valor razonabie.-

Se asume que, debido a su vencimiento de corto plazo, el valer nominal de las cuantas por cobrar
comerciales y de las cuentas por pagar comerciales se aproxima a sus valores razonables.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubre al 21 de diciembre comprende:

2014 2013
5/, 5.
Cuertas commientes bancatias 535,850 715,008
Depdsitos a plazo 503,818 323,987
Fandos mutuos 239372 288 6035
1,250,141 1,328,598

Las cuentas comientes bancarias son mantenidas en bancos kcales, astén denominadas en
moneda local y ddlares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan intereses. Los
depdsitos a plazo y fondos mutuos son en moneda nacional y délares estadounidenses. Estos
instrumentos financiercs son de vencimiento coriente y devengan intereses de acuerdo a las
tasas vigentes en &l sistema financiero locai.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

Este rubro al 31 de diciembre comprends:

2014 2013
18 8/,
Facturas por cobrar 5,882,193 4,885,315
Letras en cobranza 31,628 887 414
Letras en cartera 1,181 778 RE. 768
Letras an descuento 408 628 694,875
{984 585 6,554,377

Las facturas por cobrar son de vencimiento comiente, no devengan Intereses y tienen un

vancimiento maximo de 15 a 30 dlas.

Al 31 de digciembre

las cuentzs por cobrar comerciales tenfan los slguientes plazos de

vencimiento;
2014 2013
18 1]
Vigentes 5,502 505 2,872 243
Vengidos de 31 a 60 dlas 425 823 464 330
Yencidos mayores a 60 dias 4,658,257 3,217 804
7,584 5585 §,554 377
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TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar

El movimienio de las cuentas por cobrar con sus empresas relacionadas, por el afio terminado el

31 de diciembre de 2014 a3 al siguients:

Saldos Baldes
Ini¢ialas Adiciones Daducciones finales
18 &/, 18
For cobrar comarclates:
Comercializadora Ferretera Cabal 5.A. 5,265 1,514, 434 {498,634) §21.065
Inmobiliaria Cabal 5.A. 4,000 8,300 (8,300 2.000
Redesign Cabat A, - 300 - 00
8,285 1,321,004 {506,934) 523 3685
Oiras cuenias por cobrar:
inmebillaria Cabkal 5.A. 281,239 17 485 - 278,724
261,238 17 485 - 278 734
Total cuentas por cobrar 270, 504 1,335 519 (o06,834) 1,102 039
El impacto en of estado de resultados de la Compania por estas operaciones efeciuadas con sus
emprasas relacionadas an el peHods 2014, es &l slguiente;
Transacclones Sarvicios Mercaderkas Total
31 8. 218
Ventas:
Comercializadora Ferretera Cabal 5.A. 889,560 113,867 1,143,827
Inmotiliaria Cabal 5. 5085 254 5,339
Redesign Cabal 5.A. 254 - 254
1,005, 289 114,221 1,118,520
b) Cuentas por pagar
El movimiento de las cuentas por pagar con 5us empresas relacionadas, por el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 es &| siguiente;
Saldos Saldos
Iniclales Adiciones Deducciones finates
81, Bl 5/ 18
Paor pagar comercialas:
Comercializadora Femretera Cabal 5.A. 33,384 378,421 {104,625) 305,120
Redesign Studio S.A.C - 14,245 {14,245) -
33,384 L0 667 {118 .831} ans120
Otras cuentas por pagsr,
Comercializadora Farmreters Cabal S.A. - 4438 000 {281,000 167,000
- A48 000 { 281,000 167000
Total cuantas por pagar 33,384 838 687 f398.931) 472,120




El impacto en el estado de resultados de la Compafla por estas operaciones efectuadas can sus

empresas relacionadas en el periodo 2014, es & siguienta:

Transaggiones Servicios Marcaderiag Total
81, S/ 8l
Compras:
Comercializadors
Femratera Cabal 5. A, - 312,001 315,001
Redesign Studlo
SAC 12,073 12073
12073 319,001 331,074

En opinidn de la Gerencia de la Compafila, las transaccionas realizadas con las entidades

vinculadas se efectuaron en condiciones similares a las realizadas con terceros.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubre al 31 de diciembra comprende:

Préstamos al personal

Préstamos a terceros

Reclamos a terceros

Depositos en garantfa

Cradito fiscal del Impuesto General 2 las Ventas

Pagos a cuents del impuesto a la Renta de 3ra categeria
ITAN

Diversas

MERCADERIAS

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

Barras de construccitn
Alambre recocido
Clavos con cabeza
Planchas y bobinas
Cemento

Varios

2014 2013
8. 5i.
14,883 7,195
16,182 101,816
636,641 751,095
7,050 7,050
= 93,233
572,452 647,379
76,944 18,847
985 995
1,225 347 1,627,710
2014 2013
Sh 18
1,687 428 1,721,631
40,158 52 448
40,957 27,162
- 16 487
808,063 20,575
29,515 1,925
2,506,182 1,840,232
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INMUEBLES, MAQUINARIA ¥ EQUIPOD, NETOD

El mavimiento dei costo ¥ el de su commespondiente depreciacion acumulada por ¢t afto terminado
&l 31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Coato

Terreng

Edificaciones

Unidades De Transpaorte
Muzbles

Equipos Diversos

Leaging
Unidades De Transparte

Tuotal Costo

Depreciacion asumulada
Edificaciones

Unidades Da Transporta
Musbles

Equipos Diversos

Leasing
Unidades De Transporte

Total Depraciacitn

Costo Neto

Ratlros
Saldo ylo Saldo
inlcial Adiclones vanlas finak
5/ 13 LT -1
2,448 818 - - 2,448 318
1,431,841 - - 1,431,841
77700 188,839 - 266,528
Fi-lert) 174H - 3,820
154,325 22 522 - 216,847
4. 229,034 228 832 - £ 457 856
1,214,275 - 1214275
&443 305 228 832 - 5672141
227 458 &4, 266 - 271,764
FFT00 23Tt - 101,421
20,807 8.382 - 29,078
103,832 23,003 - 126,625
420,527 90,372 - 528,884
788,853 192 260 - 980,813
1,218,080 291,632 - 1,609,712
4,228 229 4,162 429

Los bienss adquiridos baje la modzlidad de arrendamients financiere garantizan dichos
contratos. Dichos bienes no son de propledad de la Compafila hasta que se haga efectiva la
opcidn de compra por el valor residual 3eqlin |os contratos (Nota 12).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, 1a Compafia no ha identificado indicios de deterioro sobre

kus bienes del activo fijo.

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubre al 31 de diciembre comprende;

Facturas por pagar
Letras por pagar
Henorarios

2014

5,883,835
15,048
280

5,903,151

2013

5,708,801
153,523
1,325

5,863,749
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Las cuentas por pagar comerciales se cancelan al contade presentando un vencimiento ¢orriente
maximo de hasta 30 dias en casos excepcionales y no devengan interesas.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubre al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
51, 8/,
ingresos diferidos 5,455,147 3,258 495
Tributes por pagar 332,064 127,042
Participaciones 57 082 20.891
Préstarnos de accionistas - 35,852
Dhversos o5 5711 30,988
Provisisn de CTS 19,284 21,197
5,059 1348 3,494 584

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, los ingresos diferides ¢orresponden a ventas de matenal
de consiruccidn & diversas empresas canstructoras, quienes colocan sus drdenss de compra par
pedidos da material ¥ en ja medida de sus avances de obra, solicitan la entrega del material,
Estas cusntas por pagar son de vengimientd corriante.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014, este rukro comprands.

Nombra del Clase de Tasade Vencl- Saldos pendlantes de paga
acresdor obligacién Intarés miento  Total Corrlente  No corrlente
5. 5/, 5/,

Banco BBVA Continental 1 6.00%  mar-15 702,452 702,452
Banco BBYA Contirantal 1 §.75%  feb18 1,622,838 481,152 1,141,684
Banco de Crédito del Pen 2 7.51%  abr-16 113,338 81,781 31,558
Banco de Crédito del Pen 3 ene-15 167,584 167,584
Banco Interbank 3 ene-15 16.006 15,006
Banco BBVA Continental 3 ene-15 225,794 225,794

2,849,411 1,675,160 1,173,242

(1) Préstamos financierocs
{2) Amendamiento financiero
{3 Letras en descuento

Las obligaciones financiaras estin denominadas en dblares estadounidenses.

Loz contratos de amendamiento financlero estan garantizados con los propios activos recibidos &n
arrendamiento,



http://www.datosperu.org

13.

14,

Al 31 de diciembre del 2013, este rubro comprands:

Mombre del Clase de Tasade Vencl- Saldos pendlenies de page
acraedor obligaclén interés mlento  Total Comrente  No corrente
51 51 54

Scotiasbank 1 5.A0% abr-14 726,960 726,860 -
Banco BBVA Contlnertal 1 &0l abr-14 885,000 595 000 -
Banco BBVA Continental 1 5.75% feb-18 1,843,219 425 483 1,617,736
Banco de Cradito del Peri 2 F.R1% abr-16 185,745 70,735 108,010
Banco Financieno 2 T.51% jur-14 27,278 21,278 -
Barnco de Crédito del Pem 3 eng-14 ac, 304 a0, 304 -
Banco Interbank -+ eng-14 183 872 183,672 -
Banco BBYA Continental 3 eb-14 421,360 421 360 -

4277538 2,653,702 1,623,746

(1) Prastamos financiancs
(2) Amendamignta financiero
{(3) Leiras en descuenio

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legalizacién vigente, la participacitn de ios frabajadores en jas utilidades de la
Compafila 25 def 8% de 1a renta neta. Esta padicipacidn es gaste deducible para efectos de
determinar &l impuesto a la renta. La referida legislacién también establece que la participacion
de los {rabajadores en la gestién de la Compeafifa debe llevarse a cabo mediante comités
destinades a8 mejorar la produccidn ¥ la productividad. En el caso da aumentc de capital por
suscripcién publica de acclones, la Compafifa estd obligada a ofrecer a sus trabajadores la
primera opcidn en la suscripciin de acciones en ne menes del 10% del aumenta de capital.

En gl afic 2014 la Compeafia determind una participacion de 5/. 57,062 que se registrd con cargo
a los resultados (S4. 21,197 en el afio 2013).

La participaclén de los trabajadores ha side cargada coma gastos de personal de la siguiente
manera:

2014 2013
8/ &8/
Gastos de administracion 14,268 7.268
Gastos de ventas 42 795 13,529
&7 062 21187
PATRIMONIO
Caphal.

Ef capltal de la Compafila al 31 de diciembre de 2014 esta representado por 2,270,000 acciones
comunes de valor nominal Sf. 1.00 cada una (2,170,000 en el 2013}, las cunles se encuentran
Integramente emitidas y pagadas.
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Al 31 de diciembre de 2014 la estructura societaria del capital de la Compatila es ia siguiente:

Porcentaje
Numero ds total de
Participacidn individual en el capltal acctonigtas particlpacidn
%
De0.01 a23.52 2352
De 2352 a100 1 76.48
Totai 2 100.00

Resultados acumulados:

Comesponden al importe que se acumula por cada periodo como resultade de las operacionas

comerciales de la Compafiia.

SITUACION TRIBUTARIA

La tasa del impuestc a |a renta correspondiente a los afios 2014 y 2013 ha sido fijada en 30%. ta

materia impanible ha sido determirada como sigue:

Utilidad antes de partic/pacicnes e impuestos a la renta;
Mas:

Gastos reparables

Multas & interesas

Documertacion que no cumple con requisitos

Ctros

Renta imponible

Participacion de los trabsjadores 8%

Base pata ¢l impuesto a la renta

Impuestc a la renta 30%

2014 2013
Si 5.

656,915 220,253
- 24,108
5,220 5,877
6,918 3,973
3,223 1,752
713,275 264 563
{=7.062) {21,197}
856,214 243,756
186,864 73130

La Comparila esta sujeta al régimen tritutario paruanc. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Ia
tasa del impuesto de la ganancia es de 30 por ciente de la ulilidad gravable, luego de deducir fa
participacion de los trabajadores que se caleula ¢on una tasa de 8 por ciento sobre la utilidad

Imponible {nota 13).

Para propisitos de la determinacién del impuesto a la renta, los precios de transferencia de las
transacciones con partes refacionadas y con empresas residentes en tarritorios de bajo ¢ nula
impoglclon, deben estar sustentadas con documentacion e informacion sobre Ios métodos de
valoracion utiizades y los critetios considerados para su determinacion. Con base en el analisis
de las operaciones de la Compaflia, ja Gerencia y sus asesores legakes opinan que, como
consecuencia de fa aplicacion de estas normas, ne surgiran contingencias de importansia para la

Compafila el 31 de diciembre de 2014 y de 2013
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La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafila en los cuatro aios posteriores al afo de la presentacidn de la
declaracidn de impuestos. Lag declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afies 2010 al
2014 de fa Compafila estdn pendientes de figcalizacidn por parte de la Autoridad Tributaria.
Debldo a las posibles interpretacionas, que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resuliaran ¢ no pasives para la Compafila por lo que cualquier maygr impuesto D recarge que
pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seris aplicado a los resuitados del ejercicio en
Que 4aste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencis de la Compafiia y de sus
asescres legales, cualquier eventua! liquldacion adicional de impuesto no serla significativa para
los estados finangieres al 31 de diciembre de 2014 y 2013

A partir del ejercicio 2015, en atencion a la Ley 30288, publicada & 31 de diciembre de 2014 ¢
vigante & partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuasto a la renta aplicable sobre la utilidad
gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores sers la siguiente;

« Ejercicio 2015 y 2016; 28 por ciento.
+ Ejercicio 2017 v 2018 27 por ciento.
+ Ejercicio 2019 en adelante: 26 par ciento.

Las personas jurldicas no domiciliadas an e! Peml y las personas naturales estan sujetas a la
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, &n atencidn a la
Lay 3029€, al impuestc adicionat a los dividendos por [as vlilidades qgeneradas serd al siguiente;

s 4.1 por clento por las utilidades generadas hasta ef 31 de diciembre de 2014,
+ Por las ulilidades generadas a partir de 2015, cuya distribuglidn se efacte a partir de dicha
fecha, seran las siguientes:

- 2015 y 2016: 6.8 por ciento,
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 an admlante: 5.3 por ciento.

VENTAS

Las ventas por los afos terminados al 31 de diciemnbre comprendsn:

2014 2013

81 8/,
Bamas de construccidn y lisas 35,243,866 64,114,832
Cemento 4 262 923 13,409,822
Alambre recocida £10,985 1.324 47
{Clawos con cabeza 228,711 395,118
Planchas y boblnas 611,408 3,116,065
Ferfilas tubulares 42123 10,813
Ladsilkos 188,533 217.078
Frestacidn de sendcios 1,359,770 379.760
Varios 11,068 3,684

T43,550 385 C8Z.571.601
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COSTO DE VENTAS

El costo de ventas por jos afios terminados al 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
S/ 8L
Inventario inicial de mercader(as, nota 8 1,840 232 2,853,809
Compras 38,761,208 77,819,434
Inventaric final de mercaderia, nota B (2,506 162) (1,840 232)
38,095 278 78,632,901

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
L 18 s
Cargas de personal 865,048 784,451
Serviclos prestados por terceros 275122 75,061
Tributos 1,262 5890
Cargas divarsas da geslion 16,938 4179
Provisiones 15 142 -
1,193,510 869,581

GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

51 8/
Cargas de personzl 1.085.814 1.182,530
Servicios prestados por terceros 2851 1M 1,028,753
Tributos 30,541 42 016
Cargas diversas de gestion 127 604 119,006
Provisiones 282 441 315 852

2,387 571 2 688 257
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INGRESCOE DIVERSOS

Los ingresos y gastos diverses por el afio determinado al 31 de dickembre comprenden:

2014 213

8. TR
Alguileres de transporte - 6,144
Alquileres de local 23138 -
Ciros 36,452 34,080

59,5588 40,224

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los ingresos y gastos financieros por 10s afios terminades el 31 de diciembre comprendan:

2014 2013

51 81
Ingresos financleros -
Intereses 23 387 50,301
Cirgs 55618 35,811

78,015 86,112

Gastos financieros. -
Gastos en operaciones de endeudamiento (39.298) (83.880)
Intergses por préstamos {189,988} {241,508)
Otros {104 619) (27.844)

{334,105) {352 822}

(255,020) {286,720)

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con fecha 31 de diciembre de 2014, fag Juntas Generales de Accionistas de lz Compafiia y de
Comercializadora Femrelera Cabal S A. aprobsron el proyecto de fusibn mediante el cual la
Compafilz absorbe a Comercializadera Ferretera Cabal S.A., la cua se disuelve sin liguidarse. La
fecha efactiva de la fusidn fue el & de enero de 2015 y a partir de esa fecha la Compania
incorpord &n sus estados financlaros los activos v pasivos de Corercializadora Femetera Cabal
S.A.



